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Rubrik „Theorie und Praxis“ 
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Ganz oben 



 Renaissance der Zertifikate? 
 Definition und Begriffe 
 Grundprinzip und Grundformen 
 Vier aktuelle Beispiele 
 Bonus-Zertifikat 
 Express-Zertifikat 
 Discount-Zertifikat 
 Sonderform Aktienanleihe 

 Überblick und Links 
 Fazit 
 Offene Fragen 
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(Alle Vorträge in der Rubrik „Theorie und Praxis“) 
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https://www.tagesspiegel.de/politik/zehn-jahre-lehman-brothers-pleite-eine-neue-finanzkrise-waere-nicht-zu-bekaempfen/23070384.html
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•Gut kalkulierbar und transparent 
•Renditemöglichkeiten in jeder 
Marktsituation 
•Für jede Risikoeignung 
•Große Anzahl an Basiswerten 
•Ausgezeichnete Emittentin 
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Kultur- und Bildungsserver Nürnberg - www.kubiss.de/san   
(Alle Vorträge in der Rubrik „Theorie und Praxis“) 
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Ein Zertifikat ist eine Schuldverschreibung, deren 
Wertentwicklung wiederum von der Wertentwicklung eines 
zugrundeliegenden Basiswerts abhängt. Basiswerte 
können unter anderem Aktien eines bestimmten 
Unternehmens, Indizes, aber genauso Rohstoffe oder 
Währungen sein. (Bafin) 

Zertifikate sind Wertpapiere, deren Preis von der 
Entwicklung eines anderen Werts abhängt, ihrer Basis. 
Daher werden sie auch als Derivate bezeichnet, was so viel 
wie „abgeleitet“ bedeutet. (Finanztip) 
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Discount-Zertifikate 

Bonus-Zertifikate 

Index-Zertifikate 

Outperformance-/Sprint-Zertifikate 

Faktor-Zertifikate 

Discount-Zertifikate 

Bonus-Zertifikate 

Index-Zertifikate 

Outperformance-/Sprint-Zertifikate 

Faktor-Zertifikate 

•Kapitalschutz-Zertifikate 
•Discount-Zertifikate 
•Bonus-Zertifikate 
•Index-Zertifikate 
•Outperformance-/Sprint-
Zertifikate 
•Faktor-Zertifikate 

•Aktienanleihen 
•Bonitätsabhängige 
Schuldverschreibungen 
•Bonus-Zertifikate 
•DuoRendite-Aktienanleihen 
•Express-Zertifikate 
•Stufenzins-Anleihen 
•Tresor-Anleihen mit Cap 

BaFin 

Sparkasse 
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Siemens-
Aktie 

Akt. Kurs 160 € 

Zertifikat  
auf  

1 Siemens-Aktie 

Kaufpreis 80€ 

Rückzahlung zu 88€, wenn 
Siemens-Aktie >140 € 

Rückzahlung zum halben 
Siemens-Kurs, wenn Siemens-

Aktie <=140€ 

z.B. Kurs 210 -> 88€ (+8€+10%) 

z.B. Kurs 100 -> 50€ (-30€-38%) 



Zertifikat  
auf  

1 Siemens-Aktie 

Kaufpreis 80€ 

Rückzahlung zu 88€ 
8€ Bonus 

Bonuszertifikat 

Auch schon vor Laufzeitende 
8€ Bonus 

Expresszertifikat 

Rückzahlung zu 80€ 
8€ Gewinn 

Discountzertifikat 

Verminderter 
Kaufpreis 72€ 

Rückzahlung aktueller Kurs 
Gewinn unbegrenzt 

Partizipationszertifikat* 

* Auch Indexzertifikat genannt, meistens mit Begrenzung nach oben (Cap), manchmal sogar mit Hebelwirkung (2 fach etc.) 
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https://www.dzbank-derivate.de/product/detail/index/sin/37723842
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 Am Rückzahlungstermin 31.12.2024 gibt es folgende 
Rückzahlungsmöglichkeiten: 
 Jeder Kurs des Basiswerts liegt während der 

Beobachtungstage (05.07.2023 bis 20.12.2024) 
(Beobachtungspreis) immer über der Barriere von 55,00 
EUR. Sie erhalten den Bonusbetrag von 90,00 EUR. 

 Mindestens ein Beobachtungspreis liegt auf oder unter der 
Barriere. Sie erhalten einen Rückzahlungsbetrag in EUR, 
der dem Referenzpreis multipliziert mit dem 
Bezugsverhältnis (1:1) entspricht. (Referenzpreis = 
Schlusskurs des Basiswerts an der maßgeblichen Börse am 
Bewertungstag) 
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Akt. 64,50€ 

31.12.2024 
90,00€ 

???€ 

Wenn Mercedes-Aktie immer über 55€ notiert 

Wenn Mercedes-Aktie einmal auf 55€ oder darunter fällt 

+25,50€ +39,5% 

z.B. bei 46€: 
-18,50€ -28,7% 
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https://www.dzbank-derivate.de/product/detail/index/sin/22401963
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 Ursprünglicher Kaufpreis 1.000,00 EUR zzgl. 1,50% 
Ausgabeaufschlag = 1.015,00 EUR) 

 Rückzahlung am 07.10.2027 
 Akt. Kurs Zertifikat 638,96, Akt. Kurs Aktie 48,17 EUR 

 
 Eine vorzeitige Rückzahlung an einem der jährlichen 

Zahlungstermine erfolgt, wenn der Referenzpreis am jeweiligen 
Bewertungstag auf oder über dem Rückzahlungslevel von 70,84 
EUR liegt. Der Rückzahlungsbetrag entspricht dabei der 
Wertentwicklung des Basiswerts multipliziert mit dem 
Basisbetrag, mindestens jedoch dem festgelegten Mindestbetrag 
(Nennbetrag + Zinsen). Bezugsverhältnis: 14,116319 

 Z.B. Stichtag 07.10.2024 Bewertungstag 30.09.2024, Rückzahlung 
wenn BASF >= 70,84 (aktuell 48,17) zum Nennbetrag + Zinsen von 
1.120,00 EUR oder gemäß Wertentwicklung des Basiswerts =  
z.B. akt.Kurs BASF Aktie 90 EUR x 14,116319 = 1.270,47 EUR 
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Akt. 
638,50€ 

Keine vorzeitige Rückzahlung, da 
Kurs der BASF Aktie  < 70,84 EUR 



 Rückzahlung bei Laufzeitende am 07.10.2027: 
Nennbetrag plus Verzinsung oder oder gemäß 

Wertentwicklung des Basiswerts (= z.B. akt.Kurs BASF 
Aktie 100 EUR x 14,116319 = 1.411 EUR), wenn der 
Referenzpreis auf oder über dem Rückzahlungslevel von 
70,84 EUR liegt 

Nennbetrag plus Verzinsung (am 07.10.2027: 1.240 EUR), 
wenn der Referenzpreis auf oder über dem Basiswertkurs 
von 41,79 EUR liegt 

Rückzahlung gemäß Wertentwicklung des Basiswerts (=  
z.B. akt.Kurs BASF Aktie 30 EUR x 14,116319 = 423 EUR), 
wenn der Referenzpreis unter dem Basiswertkurs von 
41,79 EUR liegt  
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Akt. 
638,50€ 

Wert von 14 BASF Aktien < 41,79 EUR 

Rückzahlung von 1.240 EUR 

Rückzahlung von 1.341 EUR 

<= 70,84 EUR 

> 70,84 EUR 

z.B. Kurs 95 EUR => +703 €+ 110%  

z.B. Kurs 35 EUR -> Wert 490 EUR  
=> -149€ -23%  
 

=> + 602€ + 94%  
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https://wertpapiere.ing.de/Investieren/Derivat/DE000HS31UE7
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 Einlösungstag 28.03.2025, Bewertungstag 
28.03.2025 

 Aktueller Zertifikatskurs 151,04 EUR, aktueller 
DAX-Wert 16.751 

 Liegt der Kurs des Basiswerts am Bewertungstag 
auf oder über dem Cap (= 16.000), erhalten Sie 
am Einlösungstag den Höchstbetrag (166 EUR). 

 Liegt der Kurs des Basiswerts am Bewertungstag 
unter dem Cap, erhalten Sie am Einlösungstag 
den Kurs des Basiswerts multipliziert mit dem 
Bezugsverhältnis (0,01). 
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Akt. 
151,06€ 

28.03.2025 
166,00€ 

???€ 

Wenn DAX am Bewertungstag >= 16.000 

+15€ +10% 

z.B. bei 14.000: 
-11€ -7% 

Wenn DAX am Bewertungstag < 16.000 
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38 https://www.deka.de/zertifikate/zertifikatsprofil?isin=DE000DK09RM8&backUrl=%2Fzertifikate%2Fzertifikatsuche%23Reload  

https://www.deka.de/zertifikate/zertifikatsprofil?isin=DE000DK09RM8&backUrl=%2Fzertifikate%2Fzertifikatsuche%23Reload
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 DE000DK09RM8  
 Nennbetrag 1.000 EUR 
 8,1% Zinsen p.a. (in jedem Fall!) 
 Rückzahlungstermin 29.11.2024 
 Liegt der Referenzpreis auf oder über dem Basispreis 

von 157,45 EUR, erhalten Sie eine Rückzahlung in 
Höhe des Nennbetrags. 

 Liegt der Referenzpreis unter dem Basispreis, 
erhalten Sie als Rückzahlung eine Lieferung von 6 
Aktien des Basiswerts.  

 Aktueller Kurs der Aktie: 167 EUR 
 Aktueller Kurs der  

Aktienanleihe:  100,65 %  
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https://www.anlage-coach.de/anlagecoach/Geldanlagen-verst%C3%A4ndlich-erkl%C3%A4rt/Aktienanleihe/
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Akt. 1006,50% 
=1.065€ 

Auslieferung von 6 Adidas-Aktien <157,45 EUR 

Rückzahlung von 1.000 EUR >= 157,45 EUR 

Mit Zinsen = 1.080 € => +15€+ 1%  

z.B. Kurs 140 EUR -> Wert 840 EUR  
=> -167€ -17%  
 



43 

Kultur- und Bildungsserver Nürnberg - www.kubiss.de/san   
(Alle Vorträge in der Rubrik „Theorie und Praxis“) 



44 

https://www.anlage-coach.de/inhalte/cms/zertifikate_big.gif
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https://www.youtube.com/playlist?list=PLURbqLkQFgg4tOTJtwBkI-mP1gogSYlLo
https://www.anlage-coach.de/anlagecoach/Geldanlagen-verst%C3%A4ndlich-erkl%C3%A4rt/Einleitung/
https://www.anlage-coach.de/anlagecoach/Die-Anlegertypen/Einleitung/
https://www.anlage-coach.de/anlagecoach/Weitere-Informationen/Zertifikate-spezial/


 Finanztip  
https://www.finanztip.de/derivate/zertifikate/ 

 BaFin 
https://www.bafin.de/DE/Verbraucher/GeldanlageWertpapiere/Produkte/Zertifikate/Z
ertifikate_node.html   

 Finanzfluss  
https://www.finanzfluss.de/geldanlage/zertifikat/  

 WhoFinance  
https://www.whofinance.de/ratgeber/geldanlage/zertifikate/  
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https://www.finanztip.de/derivate/zertifikate/
https://www.finanztip.de/derivate/zertifikate/
https://www.finanztip.de/derivate/zertifikate/
https://www.bafin.de/DE/Verbraucher/GeldanlageWertpapiere/Produkte/Zertifikate/Zertifikate_node.html
https://www.bafin.de/DE/Verbraucher/GeldanlageWertpapiere/Produkte/Zertifikate/Zertifikate_node.html
https://www.bafin.de/DE/Verbraucher/GeldanlageWertpapiere/Produkte/Zertifikate/Zertifikate_node.html
https://www.bafin.de/DE/Verbraucher/GeldanlageWertpapiere/Produkte/Zertifikate/Zertifikate_node.html
https://www.finanzfluss.de/geldanlage/zertifikat/
https://www.finanzfluss.de/geldanlage/zertifikat/
https://www.whofinance.de/ratgeber/geldanlage/zertifikate/
https://www.whofinance.de/ratgeber/geldanlage/zertifikate/
https://www.whofinance.de/ratgeber/geldanlage/zertifikate/
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•Gut kalkulierbar und transparent 
•Renditemöglichkeiten in jeder 
Marktsituation 
•Für jede Risikoneigung 
•Große Anzahl an Basiswerten 
•Ausgezeichnete Emittentin 

? 



 Keine sichere Rückzahlung, Verlustrisiko  
bis zum Totalverlust, u.U. eingeschränkte  
Liquidität an der Börse  

 U.U. Emittentenrisiko (HSBC statt ING Diba!) 
 Oft komplizierte, unverständliche Bedingungen - nur das Basis- 

bzw. Produktinformationsblatt einigermaßen verständlich 
 Meist begrenzte Ertragsmöglichkeiten bzw. Rendite 
 Sorgfältige eigene Berechnung der Chancen und Risiken nötig, am 

besten mit Schaubild und Beispielkursen 
 Kurse von Zertifikat und Basiswert müssen veröffentlicht und 

jederzeit überprüfbar sein 
 Anlagetyp „Gipfelstürmer“  

(Der Gipfelstürmer ist bereit, viele Risiken, wie zum Beispiel Kursverluste, in Kauf zu 
nehmen. Er weiß vor der Anlage nicht genau, auf welches Risiko er sich einlässt. Der 
Anleger kann bis zu fünf Jahre auf sein Geld verzichten und ihm ist bewusst, dass er auch 
viel Geld auf einen Schlag verlieren kann.)  

 Einzig sichere Ausnahme: „Garantiezertifikat“ 
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Endlos-Index Zertifikat der DZ-Bank auf den EUA Future 
12.2024 (CO2-Emissionsrechte) 
Aktueller Basiswert: Emissionsrechte-Future mit der 
ISIN: XC000A0C4KJ2 und dem Kontraktmonat 
Dezember  
Rückzahlung nur nach Kündigung: „Der Rückzahlungs-
betrag in EUR entspricht dem Produkt aus dem 
Referenzpreis, dem jeweils aktuellen Rollfaktor, dem 
jeweils aktuellen Anpassungsfaktor und dem 
Bezugsverhältnis (Referenzpreis x aktueller Rollfaktor x 
aktueller Anpassungsfaktor x Bezugsverhältnis). Der 
Rollfaktor und der Anpassungsfaktor ändern sich 
während der Laufzeit des Produkts.“ 

oder: DekaBank Bonus-Zertifikat Pro 12/2029 
bezogen auf den MSCI World Climate Change 
ESG Select 4.5% Decrement 
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Ursprünglich war das 
Zertifikat, das die 93-
jährige Gerda T. im Jahr 
2021 bei 
ihrer Sparkasse kaufte, 
20.000 Euro wert. Nach 
einem starken 
Kursrückgang zwei Jahre 
später lag der Verkaufswert 
nur noch bei 10.000 Euro. 
Dabei hatte die Beraterin 
ihr versichert, dass die 
Geldanalage sicher sei. Die 
Rentnerin verlor die Hälfte 
ihrer Ersparnisse bei einem 
Geldinstitut, dem sie ihr 
Leben lang treu war. 

https://www.t-online.de/finanzen/ratgeber/geldanlage/boerse/derivate/id_100322150/sparkasse-verkauft-zertifikate-an-rentnerin-diese-verliert-10000-euro-.html
https://www.t-online.de/themen/sparkasse/
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 Systematik der Zertifikate  
https://anlage-coach.de/anlagecoach/Weitere-Informationen/Zertifikate-spezial/ 

 Erklärvideos  
https://www.youtube.com/playlist?list=PLURbqLkQFgg4tOTJtwBkI-mP1gogSYlLo 

 Anlegertyp „Gipfelstürmer“  
https://www.anlage-coach.de/anlagecoach/Die-Anlegertypen/Gipfelst%C3%BCrmer/    

 Geldanlagen verständlich erklärt - in Text und Vide0  
https://www.anlage-coach.de/anlagecoach/  
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